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Prohlaseni FESE k uloze burz na energetickych trzich
15. listopadu 2022, Brusel

Financni trhy jsou pro evropské hospodarstvi zasadni infrastrukturou. Slouzi potrebam
Ucastnika pri ziskavani kapitalu, nakladani s investicemi, pristupu k penéznim prostfedkim
a rizeni rizik, ktera se tykaji jak drobnych, tak institucionalnich investord. Trhy s derivaty
denné dokazuji, ze jsou schopny zvladat mimoradnou volatilitu a napéti, pod nimiz funguji
v dusledku probihajici energetické krize.

Jak zddraznila predsedkyné Komise Ursula von der Leyenova ve svém projevu o stavu Unie,
Evropa celi predevsim krizi dodavek energie, kterou vyvolala ruska invaze na Ukrajinu. To
vysvétluje vykyvy cen komoditnich derivati obchodovanych na burze (ETD) spiSe nez
anomalni chovani trhu. Pravé v obdobich zvysené nejistoty a volatility jsou tyto
mechanismy prenosu rizika (napf. zajisténi) nejpotfebnéjsi. Proto by burzy mély zistat
plné funk¢ni a oteviené Ucastnikim trhu i v dobé zvySeného napéti.

Burzy hraji ddlezitou roli pri urcovani cen finanénich nastroju, véetné derivatovych
kontraktu, prostrednictvim volného pusobeni sil nabidky a poptavky. S vyhradou jejich
zastresujici povinnosti ridit radny trh podle smérnice EU MiFID II/R" a také narizeni o
zneuzivani trhu? , burzy umozni trhu, aby v daném okamziku urcil ceny. Zejména u
derivat( burzy organizuji otevieny a transparentni mechanismus, ktery pomaha Gcastnikim
trhu prevadét rizika. Ukolem burz je byt neutrdlnim provozovatelem tohoto trzniho
mechanismu. To znamena, ze nemaji predem danou predstavu o vnitrni hodnoté financniho
nastroje prijatého k obchodovani. Burzy totiz zajistuji, aby uUcastnici trhu vyuzivajici jejich
zarizeni mohli v daném okamziku ziskat nejlepsi cenu pro dany objem a typ obchodu, a to
bez jakéhokoli zasahu.

Burzy disponuji sadou dynamickych a konfigurovatelnych systému, které umoznuji zvladat
obdobi zvysené volatility cen. Tyto tzv. prerusovace a podobné mechanismy zajistuji, aby
se nové informace a rychle se ménici udalosti radnym zpusobem promitly do podminek
poptavky a nabidky na trhu. Funkce prerusovaci snizuji pravdépodobnost a rozsah
kratkodobych cenovych skokl nebo neobvyklych pohybu na trhu. Nejedna se vsak o postupy
cenové manipulace, ale o nezbytné ochranné prvky, které chrani radny mechanismus
urcovani cen. K velkym cenovym vykyvim v pribéhu obchodniho dne muze stale dochazet,
pokud je ridi radna rovnovaha sil nabidky a poptavky.

' Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ze dne 15. kvétna 2014 o trzich financnich
nastroja.

Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 ze dne 15. kvétna 2014 o trzich financ¢nich
nastroja.

2 Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 596/2014 ze dne 16. dubna 2014 o zneuzivani trhu.
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Obecné lze Tici, Ze tato ochranna opatreni funguji tak, jak maji. V dusledku toho by bylo
zbyte¢né zavadét nové typy mechanismi zastaveni obchodovani, které by zmirnily
dusledky nedostatku dodavek energie. Vzhledem k tomu, Ze soucasna energeticka krize je
primarné zplsobena nedostatkem dodavek energie, zavadéni dalSich umélych mechanism(
kontroly cen (jako jsou cenové kolony nebo koridory) nebude resit zakladni sily, které
urcuji ceny. Pokud navic burzy nebudou schopny zajistit spravedlivou a transparentni trzni
cenu, existuje riziko, Ze se nékteré smlouvy o komoditnich derivatech presunou do vyrazné
méné transparentniho mimoburzovniho prostoru, ¢imz potencialné vzniknou rizika pro
financni stabilitu. Ceny by mély odrazet zakladni ekonomickou realitu.

Dalsi informace o fungovani jisti¢l pro trhy s energii naleznete v Casto kladenych dotazech
spolecnosti Europex na toto téma (zde).
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